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计ÿ�行业 

比较ß用 DeepSeek�模ßýU应用ö新ÿí 

核ßË点ÿ 

 DeepSeek-V3上ÿ，模ßg能ó升较ÿ22024年 12月，幻方旗Oý

度n索公û上ÿ DeepSeek-V3 系W模ß首n版本，较_代模ß

DeepSeek-V2.5有~×ó升2为了ý入探索ï模ßö能力，我们采用

了覆盖逻辑1数学1代码1文本{�域ö多n问�û模ß进行oß，将

其�rÿÿ与豆包1Kimi以Û通O千问�模ß�röÿÿ进行比较2 

 通过有Öößoÿÿ，我们发ó，DeepSeek 总体能力与其Þ�模ß

þ当，但在逻辑ëvÜ代码�r�域w有ë¯特点2例如，在密文ë码

ÿ务中，DeepSeeko�一ÿ出k确�案ö�模ßĀ而在代码�röÿ

务中，DeepSeekÿ出ö代码ì释1ÿ法原vë释以Û开发流程ög引

最为y面2在文本�rÜ数学计ÿ能力方面，DeepSeek并未展ó出明

~优于其Þ�模ß之处2 

 DeepSeek-V3通过数据与ÿ法^面ö优化，�幅ó升ÿ力{用效÷，

ßó了协同效应2在�规模 MoE 模ßö训练中，DeepSeek-V3 采用

了高效ö负载均衡�略1FP8 混\精度训练框÷以Û通ï优化{一系

W优化措施，~×降低了训练r本，以Û通过优化MoE专ÿ调度1引

入冗余专ÿ�略1以Û通过ÿ上O文蒸�ó升ëvg能2证明了模ß效

ÿO仅依赖于ÿ力÷入，即使在|件Í源有Öö情况O，依托数据与ÿ

法^面ö优化创新，Ïw可以高效{用ÿ力，ßó较}ö模ß效ÿ2 

 DeepSeek-V3 ÿ力r本降低ö原因有n点2第一，DeepSeek-V3 采

用ö DeepSeekMoE o通过参考了T类训练方法^优化ßrö，避开

了行业内 AI �模ß训练过程中öT类问�2第二，DeepSeek-V3 采

用ö MLA ÷构可以降低ëv过程中ö kv �存开�，其训练方法在特

定方Uö选ë_使ß其ÿ力r本有所降低2 

 ÿ力依woë动�模ß发展ö核ß驱动力2DeepSeek-V3通过技o创

新ÜÍ源优化，�幅降低了r本，展ó了ÿ力ö高效g2在ï技oïÿ

ßrUV验证^，有望驱动þs AI应用öÿ�发展，应用ëv驱动ÿ

力需n增ÿö因}_有望ßr增�2 

 以�规模通用模ß为ÿ础，聚焦特定�域û出ë¯特点ö模ß应用开

发或许oO一¶ÿö商业化探索方U2DeepSeek-V3为未g�模ß技

oö发展ó供了重要启发，未g或将从依赖�规模通用模ßïU发展

一些更w特色1r本更低1更适\w体应用场oö模ß，随着这些特色

模ßöOír熟，AI商业化ö¿际r本有望降低，应用_o更为�阔2 

 风ÿó{ÿAI �模ß技o追赶Ü竞争ò剧ö风ÿ2u于O游�aÜ使

用ÿ境ö差异，商业化r功有O确定g2AI �r内容存在知Ï版权þ

ÿö风ÿ2 
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[Table_impcom] 重点公û估|Ü¯务V÷表 

股票简ù 股票代码 货币 
最新 最近 

Ï级 
\vÿ| EPS(元) PE(x) EV/EBITDA(x) ROE(%) 

w盘ÿ 报^å期 ÿ元/股Ā 2024E 2025E 2024E 2025E 2024E 2025E 2024E 2025E 

Û武纪-U 688256.SH CNY 652.10 2024/12/27 买入 671.98 -0.72 0.45 - 1449.11 - 683.98 -5.30 3.20 

�Y股份 000938.SZ CNY 28.96 2024/10/31 买入 34.40 0.86 1.15 33.67 25.18 18.04 14.47 6.80 8.30 

浪潮ïo 000977.SZ CNY 53.43 2024/10/31 增持 53.08 1.77 2.21 30.19 24.18 22.19 18.41 12.90 13.90 

Ñ山办公 688111.SH CNY 304.16 2024/10/28 增持 308.61 3.42 4.13 88.94 73.65 79.98 66.52 13.40 13.90 

第四�_ 06682.HK HKD 54.40 2024/12/03 买入 47.20 -0.80 -0.21 - - - - -7.30 -2.00 

O兴科技 300624.SZ CNY 67.60 2024/10/25 增持 71.09 0.46 0.56 146.96 120.71 80.18 67.72 6.50 7.20 

星ÿ科技-U 688031.SH CNY 47.52 2024/04/26 买入 86.85 -1.44 0.20 - 237.60 - - -13.50 1.90 

数据g源ÿWind1�发证券发展研~中ß 

备ìÿ表中估|g标k照最新w盘ÿ计ÿ 
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一1DeepSeek-V3上ÿ，模ßg能ó升较ÿ 

2024年12月，幻方旗Oý度n索公û上ÿDeepSeek-V3系W模ß首n版本，并同o

开源模ßÜ论文2此外，API服务_已同o更新，无需}动ç口配置2DeepSeek-V3

模ß采用了ë研混\专ÿÿMOEĀ÷构，总参数量为671B，ïntokenï活37B参数，

在14.8T token上进行了预训练，但当_版本暂O支持多模a输入输出2 

 

ÿ一Ā沿用_代 MLA+MoE÷构，训练r本�幅降低 

DeepSeek-V3ÿ于MLA+MoE÷构2在模ß÷构方面，DeepSeek-V3依w沿用_代

DeepSeek-V2öMLAÿ多}�在ì意力ĀÜë研DeepSeekMoE÷构2MLA÷构可以

降低ëv过程中ökv�存开�，而MoE可以通过动a选ë并ï活部V专ÿg降低计

ÿ开�2DeepSeek-V3通过专用Ü共ï专ÿ，能够~×ó升模ßözÿ程度ÿ总参

数量除以ï活参数量Ā2þ比DeepSeek-V2ö236B总参数ÿ21Bï活参数Ā，V3更

引入了256n专ÿ，总参数量¿r671B，而ï活参数量仅仅增òr37B2 

除了ÿ本框÷之外，DeepSeek-V3ß采用了nn额外ö�略，g进一o增�模ßö

能力ÿ 

1. 采用无辅û损yÿauxiliary-loss-freeĀ方法gßó负载均衡，目öo最小化负载

均衡û于模ßg能造röO{影Ý2 

2. 采用多token预o训练目标，ó升Ï估ÿ准ö整体g能2 

þ 1ÿDeepSeek-V3÷构þ 

 
数据g源ÿDeepSeek-V3 Technical Report，�发证券发展研~中ß 

 ? ?

 ?

?
 ?

?
 ?

?

 

 



  

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

7 / 37 

 
[Table_PageText] 

深度分析|计算机 

  

在训练¶ÿ，DeepSeek-V3研~人\设计了一nFP8混\精度训练框÷，验证了在

超�规模模ß上进行 FP8 训练ö可行gÜ有效g2通过ûÿ法1框÷以Û|件进行

协同设计，其克服了跨节点混\专ÿÿMoEĀ训练中ö通ïö�，ßó了ò�训练，

降低了训练r本，能够在O增ò额外开�ö情况O进一ok�模ß规模2 

y据DeepSeek技o报^，在预训练¶ÿ，ï训练O亿Token，DeepSeek-V3只需�

费18OH800 GPU小时，在配备2048卡nH800 GPUöÖÿ上，完r这一¶ÿ仅需

3.7天，整n预训练¶ÿ总计³费 266.4OGPU小时2外òk展上O文ÿ度所需ö

11.9OGPU小时Ü^训练�费ö5000 GPU小时，总训练时间仅需278.8OGPU小时，

假设H800 GPUö租用ÿ格oï小时2ÿ元，整体训练r本þ为557.6Oÿ元2 

þ 2ÿDeepSeek-V3 ö训练r本 

 

数据g源ÿDeepSeek-V3 Technical Report，�发证券发展研~中ß 

 

在ëv¶ÿ，研~人\将}维链ëvÿChain-of-Thought，CoTĀ应用于�语言模ß

中，~×ó升了其ëvg能，同时，保持了û模ß输出风格Üÿ度ö控制2 

 

ÿ二Ā模ß兼w低r本与高g能ö特点 

在�r质量方面，DeepSeek-V3 在多ùÏo中超�了Qwen2.5-72B Ü Llama-3.1-

405B {开源模ß，并与yw顶尖闭源模ß如 GPT-4o Ü Claude-3.5-Sonnet 处于

同一水�2例如，DeepSeek-V3 在知Ï类ÿ务ÿ如 MMLU1MMLU-Pro1GPQA1

SimpleQAĀ上ö表ó较_代模ß DeepSeek-V2.5有~×ó升，ç近当_最优模ß 

Claude-3.5-Sonnet-10222而在ÿ法类代码ÿ务ÿ如 CodeforcesĀ中，DeepSeek-

V3 远超市面上所有非 o1 类模ß，并在工程类代码ÿ务ÿ如 SWE-Bench VerifiedĀ

上ç近 Claude-3.5-Sonnet-1022 ö水�2 
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 þ 3ÿDeepSeek-V3与ÿ内外AI�模ßg能û比 

 

数据g源ÿDeepSeek-V3 Technical Report，�发证券发展研~中ß 

 

在�r�度方面，通过ÿ法优化Ü工程创新，DeepSeek-V3 ö�r�度从20 TPS 

�幅ó高ó 60 TPS，þ比 V2.5 模ßßó了 3 倍öó升，为用w~g更òÏ�流

畅ö使用体验，可用g�幅ó升2 

在模ßÿ格方面，DeepSeek-V3 API 服务定ÿ调整为ï百O输入 tokens 0.5 元ÿ�

存}中Ā/ 2 元ÿ�存未}中Ā，ï百O输出 tokens 8 元，þ较于DeepSeek-V2ö

输入与输出ÿ格V别为1元/百OtokensÜ2元/百Otokens，有所ó升2但与GPT1

Claude{模ßþ比，w备较高ögÿ比优ÿ2 

þ 4ÿMMLU Redux ZeroEvalßV VS 输入APIÿ格ÿ¥/1M TokensĀ 

 

数据g源ÿDeepSeekÛ微，�发证券发展研~中ß 
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二1DeepSeek V3�模ßoÏ 

为了ý入探索ï模ßö能力，我们UDeepSeekó出了8n问�，将其�röÿÿ与

豆包1Kimi以Û通O千问�模ß�röÿÿ进行比较2这8n问�ý盖了逻辑1数学1

代码1文本{T方面能力，w体问�V别oÿ 

ÿ我们选取ö问�在数量Ü类ß上非~有Ö，因此þsÿÿ仅可用_使用ÿ体验ö

ë论ÿ础，O构r专业意O上öÏo参考Ā 

逻辑ÿ 

ÿ1Ā我öO处在ß市Ü农场之间,农场在ß市Ü�场之间,所以农场r我öO处öÝ

离比r�场近，这nk确吗？ 

ÿ2Ā我们采用Base64ö�码方法û<This is a new large language model=�码为

<VGhpcyBpcyBhlG5ldyBsYXJnZSBsYW5ndWFnZSBtb2RbA=== 

w^ë问�模ß使用上面ö例[gë码: 

<VGhlIE1vZGVsIHRyYWluZWQgd2l0aCByZWluZm9yY2VtZW50IGxlYXJuaW5n

IHRvIHBlcmZvcm0gY29tcGxleCByZWFzb25pbmc== 

 

数学ÿ 

ÿ3Ā一nW÷体垂ö放置在一n水�面上，其ß面ö径为d，高为H2请画出这nW

÷体在水�面上ök÷影Üï÷影，并计ÿ这些÷影ö面积2请详细ë释你öëv

Ü计ÿ过程2 

ÿ4Ā有100]\工û年ÜÎ年均参ò考核，考核ÿÿV为优1ï1中1差四n{次2

Î年考核ÿÿ为优ö人数oû年ö1.2倍，Î年考核ÿÿ为ïÛ以Oö人\占比比û

年低15n百V点2问n年考核ÿÿ均为优ö人数ó少为多少人? 

 

代码ÿ 

ÿ5Ā请用Python语言写一ÿ代码，找出从1r100内所有ö质数2 

ÿ6Ā假设你需要为一n电[商务�站开发一n功能，Q许用wy据ÿ格�öÜ产品

类别筛选商品2请使用PythonÜFlask框÷�写一n简单öWeb API，ïAPI能够ç

wHTTP GET请n，并y据查ë参数ß回符\条件ö商品W表2 

 

文本ÿ 

ÿ7Ā请选ë一n你最喜kö季节，详细描ÿï季节öëwoË1气Y特点以Û人们

ö�活状a，字数控制在500字以内2 

ÿ8Ā假设你需要U一ÿ公û申请ßn�会，请ô写一封k_önÌï2ï中需包î

你ö教育背o1þs经验Ün人优ÿ，并表¿你ûï公ûÜßnÌ位ö兴¯2 

 

 

 ? ?

 ?

?
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?
 ?
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 ÿ一ĀDeepSeek密文ë码ëv能力û出，但空间ëv能力�于豆包�模

ß 

豆包�模ßö文字vë能力Ü空间ëv能力较�2问�ÿ1Ā�要o考察�模ßö空

间vëÜëv能力2DeepSeekÜ通O千问�模ßy据文字描ÿëí出<ß市-你ö

O处-农场-�场=，在这一oëv中即出ó了错误2而 Kimi�模ß[假设了<ß市-

你öO处-农场-�场=Ü<ß市-农场-你öO处-�场=ný情况V别讨论，û于文字

vë^进行ëvö能力较 DeepSeekÜ通O千问更�2但 Kimißrö�案依wo错

误ö，因为空间位置öV_应ï在二维�面上进行比较，而Oo单一维度ö比较�

小2针û此问�，最þßrk确回�öo豆包�模ß，其ßröÿ论<Ý离ö远近取

决于w体Tnw点之间öß际ï程ÿÿ，O能仅ýþû位置s系简单判定2=，即o

ßf其UVvë二维�面空间ö能力2 

þ 5ÿDeepSeek�模ß回�空间vëÜëv问�ÿÿ  þ 6ÿDeepSeek�模ß回�空间vëÜëv问�ÿÿ 

 

 

 
数据g源ÿDeepSeekÛ�，�发证券发展研~中ß  数据g源ÿDeepSeekÛ�，�发证券发展研~中ß 

 

  

 ? ?

 ?

?
 ?

?
 ?

?

 

 



  

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

11 / 37 

 
[Table_PageText] 

深度分析|计算机 

 þ 7ÿ豆包�模ß回�空间vëÜëv问�ÿÿ 

 

数据g源ÿ豆包官网，�发证券发展研~中ß 

 

þ 8ÿKimi�模ß回�空间vëÜëv问�ÿÿ 

 

数据g源ÿ月之暗面官网，�发证券发展研~中ß 
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 þ 9ÿ通O千问�模ß回�空间vëÜëv问�ÿÿ 

 

数据g源ÿ通义千问官网，�发证券发展研~中ß 

 

DeepSeek�模ßû于密文ë码类öÿ务ëv能力较�2问�ÿ2Āo考察�模ß密

文ë码能力24n�模ß都vë了{例中ö�码方_o采用Base64ö方法2但o最

þ仅DeepSeek�模ßû于密文ë码^ßr了k确文本<The Model trained with 

reinforcement learning to perform complex reasoning=2通O千问ë码^öÿÿÜ

k确�案较为ç近Ā而豆包ÜKimi�模ßë码^öÿÿ与k确�案þ差较�2 

þ 10ÿDeepSeek�模ß回�密文ë码问�öÿÿ  þ 11ÿDeepSeek�模ß回�密文ë码问�öÿÿ 

 

 

 

数据g源ÿDeepSeekÛ�，�发证券发展研~中ß  数据g源ÿDeepSeekÛ�，�发证券发展研~中ß 
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 þ 12ÿ豆包�模ß回�密文ë码问�öÿÿ 

 

数据g源ÿ豆包官网，�发证券发展研~中ß 
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 þ 13ÿKimi�模ß回�密文ë码问�öÿÿ 

 

数据g源ÿ月之暗面官网，�发证券发展研~中ß 

 

þ 14ÿ通O千问�模ß回�密文ë码问�öÿÿ 

 

数据g源ÿ通义千问官网，�发证券发展研~中ß 
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 ÿ二ĀDeepSeek空间几_Ü数学计ÿ能力行业�均水�þ当 

�模ß空间几_vëÜ计ÿ能力T有优劣2问�ÿ3Āo考察�模ß空间几_vëÜ

计ÿ能力2从oßöÿÿg�，DeepSeek1Kimi Ü通O千问ÿ出了详细ö计ÿ过

程，并且计ÿ所ßÿÿ都ok确ö，但并未g行用wó出ögî<画出W÷体在水

�面上ök÷影Üï÷影=2此外，DeepSeek为方ÿ用wvë，ß能够ÿ出假设数

据并计ÿw体案例2豆包�模ß在回�过程中画出了W÷体ök÷影Üï÷影，但

计ÿW÷体k÷影öö�案出ó了错误2 

þ 15ÿDeepSeek�模ß回�空间几_问�öÿÿ  þ 16ÿDeepSeek�模ß回�空间几_问�öÿÿ 

 

 

 

数据g源ÿDeepSeekÛ�，�发证券发展研~中ß  数据g源ÿDeepSeekÛ�，�发证券发展研~中ß 
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 þ 17ÿ豆包�模ß回�空间几_问�öÿÿ  þ 18ÿ豆包�模ß回�空间几_问�öÿÿ 

 

 

 

数据g源ÿ豆包Û�，�发证券发展研~中ß  数据g源ÿ豆包Û�，�发证券发展研~中ß 
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 þ 19ÿKimi�模ß回�空间几_问�öÿÿ 

 

数据g源ÿ月之暗面官网，�发证券发展研~中ß 
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 þ 20ÿ通O千问�模ß回�空间几_问�öÿÿ 

 

数据g源ÿ通义千问官网，�发证券发展研~中ß 

 

通O千问数学计ÿ能力略差于其余3n�模ß2问�ÿ4Āo考察�模ß数学计ÿ能

力2从oßöÿÿg�，DeepSeek1豆包ÜKimi都ÿ出了详细ö计ÿ过程，并且计

ÿ所ßÿÿ都ok确ö2而通O千问计ÿÿÿ有错误2 

  

 ? ?

 ?

?
 ?

?
 ?

?

 

 



  

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

19 / 37 

 
[Table_PageText] 

深度分析|计算机 

 þ 21ÿDeepSeek�模ß回�数学计ÿ问�öÿÿ  þ 22ÿDeepSeek�模ß回�数学计ÿ问�öÿÿ 

 

 

 

数据g源ÿDeepSeekÛ�，�发证券发展研~中ß  数据g源ÿDeepSeekÛ�，�发证券发展研~中ß 

 

þ 23ÿ豆包�模ß回�数学计ÿ问�öÿÿ  þ 24ÿ豆包�模ß回�数学计ÿ问�öÿÿ 

 

 

 

数据g源ÿ豆包Û�，�发证券发展研~中ß  数据g源ÿ豆包Û�，�发证券发展研~中ß 
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 þ 25ÿKimi�模ß回�数学计ÿ问�öÿÿ 

 

数据g源ÿ月之暗面官网，�发证券发展研~中ß 
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 þ 26ÿ通O千问�模ß回�数学计ÿ问�öÿÿ 

 

数据g源ÿ通义千问官网，�发证券发展研~中ß 
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 ÿ三Ā针û程序开发场o，DeepSeek�r内容更符\开发者要n 

4n�模ßû于简单ÿ法ö代码�r能力ç近2问�ÿ5Āo考察�模ß代码�r能

力2从oßöÿÿg�，4 n�模ß代码�röÿÿ较为ç近2在ÿÿ\ó方面，

DeepSeek Ü通O千问�模ß会ûï一ÿ代码进行ì释，并且在最^ß会ë释ÿ法

ßóö原v2豆包�模ßÜKimi�模ß在�r代码ö最^_ûÿ法原v进行了ë释，

其中豆包�模ßöÿ法ë释较为详细2 

þ 27ÿDeepSeek�模ß代码�röÿÿ  þ 28ÿDeepSeek�模ß代码�röÿÿ 

 

 

 

数据g源ÿDeepSeekÛ�，�发证券发展研~中ß  数据g源ÿDeepSeekÛ�，�发证券发展研~中ß 
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 þ 29ÿ豆包�模ß代码�röÿÿ 

 

数据g源ÿ豆包官网，�发证券发展研~中ß 
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 þ 30ÿKimi�模ß代码�röÿÿ 

 

数据g源ÿ月之暗面官网，�发证券发展研~中ß 

 

þ 31ÿ通O千问�模ß代码�röÿÿ  þ 32ÿ通O千问�模ß代码�röÿÿ 

 

 

 

数据g源ÿ通O千问Û�，�发证券发展研~中ß  数据g源ÿ通O千问Û�，�发证券发展研~中ß 
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针û特定应用场oö程序开发，DeepSeekÜ豆包�模ß详细ë释Ü引ÿï一o程

序开发ö原vÜ细节2问�ÿ6Āo考察�模ß针ûß际业务场oö�程能力2在

ßó最þ功能ö过程中，DeepSeekÜ豆包�模ß会ûßó程序开发ï一no骤进

行详细ö引ÿÜë释，更òÿ于用wövë2而KimiÜ通O千问仅ÿ出了ßó程序

ö代码，û于ï一oßóö过程以Û原vë释较少2 

þ 33ÿDeepSeek�模ßßó�ý开发功能ö程序开发

过程 

 þ 34ÿDeepSeek�模ßßó�ý开发功能ö程序开

发过程 

 

 

 

数据g源ÿDeepSeekÛ�，�发证券发展研~中ß  数据g源ÿDeepSeekÛ�，�发证券发展研~中ß 

 

þ 35ÿDeepSeek�模ßßó�ý开发功能ö程序开发

过程 

 þ 36ÿDeepSeek�模ßßó�ý开发功能ö程序开

发过程 

 

 

 

数据g源ÿDeepSeekÛ�，�发证券发展研~中ß  数据g源ÿDeepSeekÛ�，�发证券发展研~中ß 
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 þ 37ÿ豆包�模ßßó�ý开发功能ö程序开发过程  þ 38ÿ豆包�模ßßó�ý开发功能ö程序开发过程 

 

 

 

数据g源ÿ豆包Û�，�发证券发展研~中ß  数据g源ÿ豆包Û�，�发证券发展研~中ß 

 

þ 39ÿ豆包�模ßßó�ý开发功能ö程序开发过程  þ 40ÿ豆包�模ßßó�ý开发功能ö程序开发过程 

 

 

 
数据g源ÿ豆包Û�，�发证券发展研~中ß  数据g源ÿ豆包Û�，�发证券发展研~中ß 
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 þ 41ÿKimi�模ßßó�ý开发功能ö程序开发过程  þ 42ÿKimi�模ßßó�ý开发功能ö程序开发过程 

 

 

 
数据g源ÿ月之÷面Û�，�发证券发展研~中ß  数据g源ÿ月之÷面Û�，�发证券发展研~中ß 

 

þ 43ÿ通O千问�模ßßó�ý开发功能ö程序开发

过程 

 þ 44ÿ通O千问�模ßßó�ý开发功能ö程序开发

过程 

 

 

 

数据g源ÿ通O千问Û�，�发证券发展研~中ß  数据g源ÿ通O千问Û�，�发证券发展研~中ß 

 

ÿ四ĀDeepSeek�r文本ö质量符\行业�均水� 

在文字创_功能上，通O千问�rö文本ÿ度较ÿ2问�ÿ7Āo考察�模ß文字�

rÜ描ÿ能力2针û季节描ÿö文本内容方面，4n�模ß都能k照要n描ÿëwo

Ë1气Y特点以Û人们ö�活状a{2在�r文本ÿ度方面，Kimi �模ß�r文字

ö内容ÿ度O超过 600字ĀDeepSeekÜ豆包�模ßö内容ÿ度ç近 700字Ā而通

O千问�模ß�r内容ÿ度超过 1000字2 
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 þ 45ÿDeepSeek�模ß文字创_�rÿÿ 

 

数据g源ÿDeepSeek官网，�发证券发展研~中ß 
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 þ 46ÿ豆包�模ß文字创_�rÿÿ 

 

数据g源ÿ豆包官网，�发证券发展研~中ß 

 

þ 47ÿKimi�模ß文字创_�rÿÿ 

 

数据g源ÿ月之暗面官网，�发证券发展研~中ß 
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 þ 48ÿ通O千问�模ß文字创_�rÿÿ  þ 49ÿ通O千问�模ß文字创_�rÿÿ 

 

 

 

数据g源ÿ通O千问Û�，�发证券发展研~中ß  数据g源ÿ通O千问Û�，�发证券发展研~中ß 

 

在文字创_功能上，通O千问�rö文本ÿ度较ÿ2问�ÿ8Āo考察�模ß在w体

应用场o中ö文字�r能力2针ûnÌ场oö文本内容方面，4n�模ß都能k照要

n描ÿ教育背o1þs经验Ün人优ÿ{，并且针û未ó供öïo}有空白ÿ用w

ë行修}2ÿw，通O千问�rö文本内容ÿ度明~高于其Þ 3 n�模ß，但在n

Ì场o中，过于冗ÿö描ÿO{符\Ì场nïßg内容简mö要n2 

þ 50ÿDeepSeek�模ß在nÌ场oö文本�rÿÿ  þ 51ÿDeepSeek�模ß在nÌ场oö文本�rÿÿ 

 

 

 
数据g源ÿDeepSeekÛ�，�发证券发展研~中ß  数据g源ÿDeepSeekÛ�，�发证券发展研~中ß 
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 þ 52ÿ豆包�模ß在nÌ场oö文本�rÿÿ 

 

数据g源ÿ豆包官网，�发证券发展研~中ß 

 

þ 53ÿKimi�模ß在nÌ场oö文本�rÿÿ  þ 54ÿKimi�模ß在nÌ场oö文本�rÿÿ 

 

 

 

数据g源ÿ月之÷面Û�，�发证券发展研~中ß  数据g源ÿ月之÷面Û�，�发证券发展研~中ß 
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 þ 55ÿ通O千问�模ß在nÌ场oö文本�rÿÿ  þ 56ÿ通O千问�模ß在nÌ场oö文本�rÿÿ 

 

 

 
数据g源ÿ通O千问Û�，�发证券发展研~中ß  数据g源ÿ通O千问Û�，�发证券发展研~中ß 

 

通过û比DeepSeek1豆包1KimiÜ通O千问这四n�模ß回�逻辑1数学1代码Ü

文本{问�ö�案2我们发ó，DeepSeek总体能力与其Þ�模ßþ当，但在逻辑ë

vÜ代码�r�域w有ë¯特点2例如，在密文ë码ÿ务中，DeepSeeko�一ÿ出

k确�案ö�模ßĀ而在代码�röÿ务中，DeepSeekÿ出ö代码ì释1ÿ法原v

ë释以Û开发流程ög引o最为y面ö2在文本�rÜ数学计ÿ能力方面，

DeepSeek并未展ó出明~优于其Þ�模ß之处2 
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三1数据与ÿ法Ï有�力可待挖掘，ÿ力依旧O可或缺 

ÿ一Ā数据与ÿ法Ï有�力可待挖掘 

在ÿ法方面，DeepSeek-V3ö�要亮点包�ÿ 

(1) 多专ÿ混\÷构ÿMoEĀ优化ÿ采用DeepSeekMoE ÷构，使用更细þ度ö

专ÿÜ共ï专ÿ，通过辅û无损y负载均衡�略，ó高计ÿ效÷2 

(2) 多}�在ì意力�制ÿMLAĀÿß用MLA÷构，ûì意力¿|进行低秩联\

Û缩，减少ëv时ö¿|�存，同时û查ë_进行低秩Û缩，降低训练时ö

ï活内存，在保持g能ö同时ó高了ëvÜ训练效÷2 

(3) 多î牌预oÿMTPĀ目标ÿ设置 MTP目标，k展预o�ör多n未gî牌，

增�模ßö预o能力2 

(4) 高效ö训练框÷设计ÿ通过DualPipeÿ法ßó高效流水ÿ并行，通过重叠计

ÿÜ通ï¶ÿó高训练效÷2同时UV{用 InfiniBandÿIBĀÜ NVLink ~

ÿ，优化内存占用2 

(5) FP8混\精度训练框÷ÿó出ÿ于FP8数据格_ö细þ度混\精度训练框÷，

通过V组量化1ó高累积精度{�略，在保证训练稳定gö同时ó高训练效

÷，首次在超�规模模ß上验证了FP8训练ö有效g2 

在数据方面，DeepSeek-V3使用了14.8T高质量Ü多样化ö训练数据2y据

DeepSeek-V3技o报^，þ比DeepSeek-V2，DeepSeek-V3ó升了数学Ü�程样本

ö比例，并k�了中英语言之外ö多语言覆盖�ö，优化数据处v流程以减少冗余

并确保语ý库ö多样gÜ完整g，同时，采用了文档s包方法以维护数据完整g2 

 

DeepSeek-V3通过数据与ÿ法^面ö优化，�幅ó升ÿ力{用效÷，ßó了协同效

应2在�规模MoE模ßö训练中，DeepSeek-V3采用了高效ö负载均衡�略1FP8

混\精度训练框÷以Û通ï优化{一系W优化措施，~×降低了训练r本，以Û通

过优化MoE专ÿ调度1引入冗余专ÿ�略1以Û通过ÿ上O文蒸�ó升ëvg能2

证明了模ß效ÿO仅依赖于ÿ力÷入，即使在|件Í源有Öö情况O，依托数据与

ÿ法^面ö优化创新，Ïw可以高效{用ÿ力，ßó较}ö模ß效ÿ2 

 

ÿ二Āÿ力o AI�模ßö发展动力，依旧O可或缺 

DeepSeek-V3 通过高质量数据以Ûÿ法优化取ß了较}ö模ß效ÿ，但ÿ力oo让

这些数据Üÿ法发挥_用öÍ源_óÿ 

1. 从训练r本g�，y据DeepSeek-V3技o报^，整n预训练¶ÿ总计³费 266.4

OGPU小时2外òk展上O文ÿ度所需ö11.9OGPU小时Ü^训练�费ö5000 
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 GPU小时，总训练时间仅需278.8OGPU小时，假设H800 GPUö租用ÿ格oï

小时2ÿ元，整体训练r本þ为557.6Oÿ元2w而，这一数字仅ý盖k_训练¶

ÿör本，未包�模ß÷构设计1ÿ法优化或数据处v{_期研~Ûí融ß验ö

费用2 

2. 从部署门槛g�，一n完整öDeepSeek-V3部署单元ÿ需要í�数百块H800，

û于|件设施ö要n较高2 

(1) Prefilling¶ÿÿ最小部署单元需要4n节点，ïn节点配备8nGPU，共需32

nGPU2使用了多ý并行技o，同时通过冗余专ÿ�略ßó负载均衡，进一

oó高计ÿ效÷2在ï块GPU上，除了原有ö8n专ÿ，ß额外增ò了1n冗

余专ÿ2 

(2) Decoding¶ÿÿ最小部署单元需要40n节点，ïn节点配备8nGPU，共需

320nGPU2ïnGPU仅承担一n专ÿöÿ务，同时有64nGPU承担冗余专

ÿö部署ÿ务2 

 

我们¯为，DeepSeek-V3ÿ力r本降低ö原因有n点2第一，DeepSeek-V3采用ö

DeepSeekMoEo通过参考了T类训练方法^优化ßrö，避开了行业内AI�模ß训

练过程中öT类问�2第二，DeepSeek-V3采用öMLA÷构可以降低ëv过程中ö

kv�存开�，其训练方法在特定方Uö选ë_使ß其ÿ力r本有所降低2 

 

ÿ力依woë动�模ß发展ö核ß驱动力2与其Þ同规模模ßÿ如Llama 3 405B 

30.84MĀö训练r本þ比，DeepSeek-V3通过技o创新ÜÍ源优化，�幅降低了r

本，展ó了ÿ力ö高效g2在ï技oïÿßrUV验证^，有望驱动þsAI应用öÿ

�发展，应用ëv驱动ÿ力需n增ÿö因}_有望ßr增�2|其在ß际应用中，

ëv过程涉Ûrû�量ß时数据öÿ�处vÜ决�，Ïw需要��öÿ力支持2 

 

以�规模通用模ß为ÿ础，聚焦特定�域û出ë¯特点ö模ß应用开发或许oO一

¶ÿö商业化探索方U2DeepSeek-V3为未g�模ß技oö发展ó供了重要启发，

未g或将从依赖�规模通用模ßïU发展一些更w特色1r本更低ö模ß，这些模

ß可能更适\w体应用场o，随着这些特色模ßöOír熟，AI商业化ö¿际r本

有望降低，将迎g更�阔ö应用_o2 
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四1风ÿó{ 

ÿ一ĀAI�模ß技o追赶Ü竞争ò剧ö风ÿ 

DeepSeek采用öMLAÜMoE÷构ö训练方法为其Þ�模ß开发ó供了技o参考2

ÿ内AI�模ß或Ö\ë¯特点，ò�û数据{用Ü模ß优化ö效÷2技oö追赶或

ò剧行业竞争aÿ2 

 

ÿ二Āu于O游�aÜ使用ÿ境ö差异，商业化r功有O确定g 

AI�模ß技o发展时间较ÿ，目_Ï处于商业化模_ö探索¶ÿ2u于O游�aÜ

使用ÿ境ö差异，商业化r功有O确定g2 

 

ÿ三ĀAI�r内容存在知Ï版权þÿö风ÿ 

AI�模ß�rö文字内容版权归^，目_我ÿ并未出óþs法ß法规进行明确清晰

ö界定2AI�模ß�r内容ç涉Û版权þÿ，或ÿ研发ö�~g一定法ß风ÿÜO

确定g，从而影ÝAI应用ö开发Üë�2 
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