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行业要闻跟踪 

DeepSeek-V3 训练和使用成本大幅降低，或有望助力商业端落地算力优化。 

 性能提升结果：英语任务、代码评测、数学任务和中文任务等多项测评成

绩领先。 

 性能提升途径：创新优化技术架构，利于提高模型能力。 

 训练成本优化：引入 FP8 训练和细粒度量化策略，大幅降低计算时间。相

比于 Meta 的 Llama3 需要 16384 块 H100 GPU 训练，DeepSeek-V3 仅需

2048 块 H800 GPU 即可完成相同规模的任务，训练成本低至约 557 万美

元。 

 用户使用门槛降低：1）软硬件一体化支持，提升推理效率。DeepSeek 首

发支持国内昇腾平台（Ascend）和 MindIE 推理引擎，这种软硬件一体化

的支持使得用户能够在不同的硬件环境中灵活高效地部署模型。2）支持多

种主流框架、全面开源策略。模型支持 SGLang 、 LMDeploy 和

TensorRT-LLM 等多个主流框架，开发者可以根据自身需求选择合适的开发

工具和框架。3）灵活的 API 定价模型，降低每百万 token 的处理成本。 

我们认为，DeepSeek-V3 的表现给前沿 LLM 训练降本带来新的解决路径和可

能性，模型端使用成本的下降有助于推动商业端落地的闭环。 

行情回顾 

2024 年 12 月 30 日-2025 年 1 月 3 日，我们构建的西部 AI 股票池中，其中 75

家 A 股公司整体周平均跌幅 12.1%，60 家美股公司整体周平均涨幅 1.27%。A

股公司中，算力租赁，AI 应用和液冷散热板块上跌幅度最小，分别下跌 9.6%、

10.3%、10.3%。美股公司中，液冷散热，高速 serdes 和存储芯片板块涨幅最

大，分别上涨 9.2%、4.5%、3%。根据西部通信股票池，A 股市场中本周涨幅

居前十的个股分别是共进股份（+6.2%）、太辰光（+3.4%）、寒武纪（-4.8%）、

沪电股份（-4.9%）、鹏鼎控股（-5.5%）、光云科技（-5.8%）、恒为科技（-6.1%）、

虹软科技（-6.7%）、海康威视（-7.2%）、云天励飞（-7.6%）。美股市场中本周

涨幅居前五的个股分别是 Coherent（+9.5%）、VERTIV（+9.2%）、Snap（+8.9%）、

BigBear.ai Holdings（+7.6%）、Lumentum 控股（+5.9%）。 

投资建议：AIGC 和数字中国共振，算力托底。建议重点关注 AI 算力硬件，关

注光模块（中际旭创、天孚通信、源杰科技等）；散热领域（英维克）及 ICT 设

备商等。 

风险提示：技术落地不及预期、硬件设备市场接受度不及预期、监管政策风险。   
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一、AI行业重点事件点评 

1.1 DeepSeek-V3训练和使用成本大幅降低，或有望助力商业端落地 

DeepSeek-V3 是由中国人工智能公司深度求索于 2024 年 12 月 26 日推出的一款自研混

合专家（MoE）模型，旨在突破当前大语言模型的性能瓶颈。该模型拥有 6710 亿参数和

370 亿激活参数，在 14.8 万亿 token 上完成了预训练，同时率先采用无辅助损失的负载

均衡策略和多令牌预测训练目标以增强模型性能。作为一款开源模型，DeepSeek-V3 支

持在线使用和本地部署，在多项评测中超越了其他开源模型，并在性能上与顶尖闭源模型

相媲美。DeepSeek 公司通过创新的技术和架构设计推动了大模型的发展，DeepSeek-V3

不仅在性能和成本控制方面实现了显著突破。  

图 1：DeepSeek-V3 与主流模型在多领域测评任务中的表现对比 

 

资料来源：51CTO，西部证券研发中心 

 

性能提升结果：英语任务、代码评测、数学任务和中文任务等多项测评成绩领先。1）在

英语任务中，模型在 MMLU (EM) 和 MMLU-Redux (EM) 中分别取得 88.5%和 89.1%的

准确率，表现接近甚至超越部分闭源模型，并在 DROP (3-shot F1) 中以 91.6%领先所有

对比模型。2）在代码评测中，DeepSeek-V3 在 HumanEval-Mul 和 LiveCodeBench 等测

试中表现优异，生成与理解能力接近甚至超越 GPT-4o 和 Claude-3.5-Sonnet。3）在数学

任务中，模型以 39.2%（AIME 2024）和 90.2%（MATH-500）的准确率位居前列，展现

了强大的数学推理能力。在美国数学竞赛和全国高中数学联赛等专业任务中，

DeepSeek-V3 的表现同样远超同类模型，包括 Meta 的 Llama-3.1-405B 和 OpenAI 的

GPT-4o。4）在中文任务中，DeepSeek-V3 在 CLUEWSC、C-Eval 和 C-SimpleQA 测试

中排名第一，显示了其深厚的中文处理实力。5）此外，在长文本任务中，模型在 DROP

评测中以 91.6%的准确率领先。这些评测结果进一步证明了 DeepSeek-V3 在语言理解、

生成和多任务适应性方面的先进性，展现了广泛的应用潜力。 
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图 7：DeepSeek-V3 与其他主流模型在多种基准测试中的对比表 

 

资料来源：MEO AI，西部证券研发中心 

 

性能提升途径：创新优化技术架构，利于提高模型能力。作为一款拥有 6710 亿参数的混

合专家（MoE）模型，其每个 Token 激活参数达到了 37B，通过 Auxiliary-Loss-Free Load 

Balancing 和 Multi-Token Prediction（MTP）技术的引入，显著提高了模型在推测解码和

数据使用效率上的能力。与传统 Transformer 架构不同，DeepSeek-V3 在架构设计中对

专家路由和负载均衡进行了深度优化，确保每个 Token 的处理更加高效，同时减少了计算

资源的浪费。 

图 5：MindIE 解码优化示意图  图 6：MindIE 通信加速示意图 

 

 

 

资料来源：51CTO，西部证券研发中心  资料来源：51CTO，西部证券研发中心 
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训练成本优化：引入 FP8 训练和细粒度量化策略，大幅降低计算时间。特别是 FP8 训练

通过在 Tile 和 Block 级别引入分组缩放因子，改善了量化误差，并且进一步优化了矩阵乘

法（GEMM）的累加精度，使其在大规模计算中依然保持高精度表现。此外，DualPipe

算法的应用实现了计算和通信的高效重叠，大幅降低了跨节点通信的延迟，使得跨节点的

专家路由变得更加顺畅和高效。相比于 Meta 的 Llama3 需要 16384 块 H100 GPU 训练，

DeepSeek-V3 仅需 2048 块 H800 GPU 即可完成相同规模的任务，训练成本低至约 557

万美元。 

图 2：DeepSeek-V3 模型训练成本 

 

资料来源：zartbot，西部证券研发中心 

 

图 3：DeepSeek-V3 核心架构图（包含 MoE 和 MLA)  图 4：DualPipe 调度算法示意图 

 

 

 

资料来源：zartbot，西部证券研发中心  资料来源：zartbot，西部证券研发中心 

 

用户使用门槛降低：  

 软硬件一体化支持，提升推理效率。DeepSeek 首发支持国内昇腾平台（Ascend）

和 MindIE 推理引擎，这种软硬件一体化的支持使得用户能够在不同的硬件环境中灵

活高效地部署模型。特别是 MindIE 推理引擎通过通信加速、解码优化和量化压缩等

核心技术，显著提升了推理效率和速度。在这种优化下，DeepSeek-V3 在复杂计算

任务中的响应时间得到了大幅缩短，同时显著减少了计算资源的占用。 

 支持多种主流框架、全面开源策略。模型支持 SGLang、LMDeploy 和 TensorRT-LLM

等多个主流框架，开发者可以根据自身需求选择合适的开发工具和框架。SGLang 在

优化 FP8 精度和低延迟推理方面表现尤为突出，为高性能需求的企业提供了可靠的
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技术支持；而 LMDeploy 和 TensorRT-LLM 则通过灵活的离线和在线部署模式，扩展

了模型的使用场景。此外，DeepSeek 通过开放模型权重和在 HuggingFace 平台上

的部署，进一步支持了开发者进行本地化开发和定制化应用。 

 灵活的 API 定价模型，降低每百万 token 的处理成本。DeepSeek-V3 的 API 服务价

格也极具吸引力，其价格区间从缓存命中时每百万输入 tokens 0.1 元到缓存未命中时

的 1 元不等。 

我们认为，DeepSeek-V3 的表现给前沿 LLM 训练降本带来新的解决路径和可能性，模

型端使用成本的下降有助于推动商业端落地的闭环。 

 

二、AI行业动态一览 

2.1 国外行业动态 

（1）AI大模型 

【OpenBayes 倍式计算多模态模型落地】OpenBayes 推出了基于集群架构的多模态大

模型服务，应用于遥感卫星遥控、医疗影像、法律文书翻译等多个场景。得益于多年的技

术积累，其模型支持大规模数据的动态处理和分析，包括动态图像和动态视频。这种创新

型服务已为国内多家企业和研究机构提供支持。此外，OpenBayes 因其高效计算集群与

商用化潜力，被评为「大模型最具潜力创业企业 TOP 10」，显示出 AI 在商用化道路上的

新方向。（来源：机器之心） 

【Meta 探索大模型记忆层，扩展至 1280 亿参数，优于 MoE】Meta 推出了基于记忆层

（Memory Layers）的全新语言模型架构，通过扩展参数数量至 1280 亿，显著提升了计

算密集型任务中的性能。与传统的混合专家（MoE）模型相比，该记忆层采用稀疏激活策

略，在保证计算效率的同时提升了模型的存储能力。通过训练的可查询机制，记忆层允许

模型动态调取与任务相关的信息，从而提高推理的准确性。这项技术特别适用于深度神经

网络的多层信息编码需求，并为大模型性能优化提供了新的方向。（来源：机器之心） 

 

（2）应用 

【Memory+: 记忆增强模型推动多场景任务扩展】Meta 的记忆增强模型（Memory+）在

自然语言问答（QA）任务中表现卓越，尤其在扩展任务如 NQ（Natural Questions）和

TQA（TriviaQA）中，其准确率随着记忆参数的增加而不断提升。在一个拥有 1280 亿记

忆参数的模型中，Memory+的性能接近 Llama 2 7B 模型，但所需的计算开销（FLOPs）

大幅降低。该模型还展示了在多领域任务中，如信息检索、知识提取和生成任务中的广泛

潜力，为复杂任务场景提供了高效解决方案。（来源：机器之心） 

【记忆共享优化深度网络结构】Meta 研究进一步引入记忆共享机制，支持多个模型层共

享记忆参数，以提升模型的通用性和节省存储资源。这种记忆共享策略通过层间关联性的

优化，提升了大规模模型的参数效率，使其在处理超大规模任务（如知识图谱分析、文档

摘要生成）时展现了更强的能力。（来源：机器之心） 
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2.2 国内行业动态 

（1）AI大模型 

【北大与港理工提出全新 LiNO 框架，突破时间序列预测瓶颈】北京大学与香港理工大学

联合提出了 LiNO 框架（Linear and Nonlinear Decomposition Framework），采用递归残

差分解（Recursive Residual Decomposition, RRD）技术，有效实现对时间序列数据中线

性和非线性模式的显式提取。LiNO 框架在分离与预测时间序列数据的趋势（Trend）和季

节性（Seasonal）变化上表现卓越，并结合自回归（AR）模型和 Transformer 编码器对

非线性模式进行建模。通过灵活应用 Li 块（Linear Block）和 No 块（Nonlinear Block），

LiNO 不仅能够提高预测结果的准确性，还展现了对时间序列复杂动态的强大解析能力。

（来源：机器之心） 

【CAD-GPT：推动 3D 建模智能化生成】上海交通大学 i-WIN 团队推出的 CAD-GPT 大

模型在 3D 建模生成领域展示了卓越的性能。CAD-GPT 结合了多模态大语言模型和 3D

建模空间定位机制，能够基于单张图片或一句描述实现高精度的 CAD 模型生成。在模型

性能评估中，其准确性和生成质量全面超越传统方法（如 DeepCAD、GPT-4），展示了在

工业设计与工程建模领域的巨大潜力。（来源：机器之心） 

 

（2）应用 

【LiNO 框架在多领域时间序列预测中表现出色】LiNO 框架在电力、交通、气象等多个实

际应用领域展示了卓越的预测能力。在单变量时间序列预测任务中，LiNO 相较于现有方

法显著降低了均方误差（MSE）和平均绝对误差（MAE），例如在 Weather 数据集上，

MSE 下降了 47.11%。在多变量时间序列预测任务中，LiNO 在 ETT、ECL 等多个数据集

上均表现出最优预测性能，全面超越传统方法和 Transformer 框架，进一步验证了其广泛

的实用性和鲁棒性。（来源：机器之心） 

【工业设计与 3D 建模的革新】CAD-GPT 在多模态输入条件下实现了精确的 3D 模型生

成能力，适用于多种工业设计场景，包括 CAD 建模、工程设计和虚拟制造。其特有的 3D

空间定位机制能够将复杂的 3D 草图角度和位置映射到语言描述中，显著提升了工业领域

的自动化和智能化水平。（来源：机器之心） 

 

三、AI行情回顾：A股整体下跌，美股液冷散热板块领涨 

2024 年 12 月 30 日-2025 年 1 月 3 日，我们构建的西部 AI 股票池中，其中 75 家 A 股公

司整体周平均跌幅 12.1%，60 家美股公司整体周平均涨幅 1.27%。A 股公司中，算力租

赁，AI 应用和液冷散热板块上跌幅度最小，分别下跌 9.6%、10.3%、10.3%。美股公司

中，液冷散热，高速 serdes 和存储芯片板块涨幅最大，分别上涨 9.2%、4.5%、3%。根

据西部通信股票池，A 股市场中本周涨幅居前十的个股分别是共进股份（+6.2%）、太辰光

（+3.4%）、寒武纪（-4.8%）、沪电股份（-4.9%）、鹏鼎控股（-5.5%）、光云科技（-5.8%）、

恒为科技（-6.1%）、虹软科技（-6.7%）、海康威视（-7.2%）、云天励飞（-7.6%）。美股

市场中本周涨幅居前五的个股分别是Coherent（+9.5%）、VERTIV（+9.2%）、Snap（+8.9%）、

BigBear.ai Holdings（+7.6%）、Lumentum 控股（+5.9%）。 
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图 5：A 股 AI 行业细分板块周涨跌幅对比（12.30-01.03）  图 6：美股 AI 行业细分板块周涨跌幅对比（12.30-01.03） 

 

 

 

资料来源：iFinD，西部证券研发中心  资料来源：iFinD，西部证券研发中心 

 

四、投资建议：持续关注AI应用和算力基础设施 

AIGC 和数字中国共振，算力托底。国内智算中心的加速部署，催化 AI 服务器、交换机、

光模块、光芯片、温控设备等核心环节需求增长和技术加速升级。建议重点关注 AI 算力

硬件，关注光模块（中际旭创、天孚通信、源杰科技等）；散热领域（英维克）及 ICT 设

备商等。 

AI 应用的发展是影响 AI 板块估值的核心矛盾。AI 行业目前仍处在产业初期，整体处在行

业曲线的上升阶段。在 AI 产业高速成长初期，投资逻辑上来看核心关注应用端增量需求

的创造，投资节奏来看，前期是算力基础设施建设和大模型训练先行，后期重点关注应用

持续强化带来机会。 

 

五、风险提示 

技术落地不及预期、硬件设备市场接受度不及预期、监管政策风险、中美贸易摩擦风险。 
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